plazo del irritante O'Neill en el Tesoro
por el mis pragmético John Snow, quien
termind de sepultar el plan Krueger pa-
ra aplicar a los paises el modelo de ban-
carrota de las empresas. Sin embargo,
insistittras bambalinas en su hostilidad
mientras el FMI trataba la primera revi-
sion de las metas de ese acuerdo, cuando
—5e la acusa aqui- pretendid embarrar la
cancha contraponiendo a los avances en
materia fiscal las moras en cuestiones
politicas (negociacion de la deuda priva-
da en default, suba de tarifas v copartici-
pacion). ";Por qué yo querria sabotear
las negociaciones?”, repreguntd, candi-
da, a Ios periodistas.

LA SORPRESA. En eze momentn también
presionaba paraque el pais, que habia lo-
grado mavores ingresos fiscales que los

Krueger amenazo al pais
con "serias consecuencias”
si dejaba de cumplir

con el Fondo, el Banco
Mundial v el BID.

previstos en el acuerdo con el Fondo, au-
mentara el monto pactado para la aten-
cion de pagos de la denda en default (se
habia arreglado 3% de un PBI que, se su-
ponia, no creceria tanto como finalmen-
te lo hizo, por lo que el monto se fijd en
12,500 millones de pesos). Es que la eco-
nomia crecio en 2008 un 8,4%, mucho
mds que el 4% que ella habia vaticinado
en mayo de ese afo, cuando concedid que
"para sorpresa del mundo ¥ la mia pro-
pia, Argentina crece”, Nuestropais siem-
pre fue un pez molesto v resbaladizo que
permanentemente se deslizd entre sus
Manos.,

Lina de sus altimas alusiones publicas
ala Argentina (siempre corrosivas)foe a
mediados de enero Gltimo, cuando sefizs-
16 que "a veces se olvida que la Argenti-
na, en los "8, hizo progresos econdmicos

SNOW. El actual jefe del Tesoro no es quisn
mas simpatiza con la mger dura del Fondo,

ALK. ENTRA EN ESCENA

Krueger a la cima del

un cambio en la relacion

por la deuda defaulteada,

llegé a publicar en un documento del FMI

mayoria calificada.

La noticia de su ascenso llegaen un |

momento critico de laretacion con el orga-
nismo. Esta semana vencen interases por

usd 3100 millones y si bien la revision de
las metas fiscales y monstarias estd téeni- |
camente cumplida {aungue existen de- ;
movas en el decreto gue selecciona alos
bancos que harén las ofertas), el goblemo
esperaba que un guino politico de Horst
Koehler facilitara el giro, aun sin disponer- |
se de la aprobacion formal, Este escena- :
rio, con Krueger al frente, 85, al momento -

significativos en un amplio espectro de
asuntos”, Una réplica disimulada sin ga-
nas a las constantes criticas de Kirchner
al modelo menemista y al rol del FMI.
Ademas, talentosa como pocos para ha-
cerse de enemigos, seniald tambign como
una de las causas de la crisis nacional al
gasto provincial, Alberto Fernandez la
cruzo duro, Felipe Sola la mandd a revi-
sar su medicacion v muchos de sus criti-
c0s ignoraron que en realidad Krueger
nunca simpatizd con el coctel de Menem
v Cavallo de caja de conversidn, déficit
fiscal y fuerte endeudamiento. Ahora
ella vuelve por lo suyo.

Su altima aparicién se produjo a fin de
enero, cuando conmind a la Argentina

- de escribir esta nota, aln incierto.

Dado este contexto, ése deben o no

¢ pagar los interases el dia del vencimien-
¢ to? En una reclente reunidn que un gru-
 po pequefio de economistas mantuvi-
La llegada de Anne !
: en extenso el punto. Hubo guienes sos-

FMI es un dato deunare-
levancia tal que Implicara |
i tes8la Hrgmﬂnmdubia cumplir con sus
estratégica de la Argentina con &l orga- -
nismao internacional y, por ende, en el |
curso de las complejas negociaciones |
: rig, se plantean argumeantos tales como
La profesora de Stanford ha sido, has- :
ta ahora, la eritica més acémma a los su-
cesivos acuerdos del Fondo con la Ar- -
gentina, argumentando -en plblico y en |
privado- que el pais debia ser duramente |
sancionado por sus malas conductas del
pasado. Son recordados, asimismo, sus |
fallidos prondsticos macroecondmicos |
durante la crigis de 2002, donde incluso !
i aplicarse a las eraticas politicas del FMI
{*A New Approach to Sovereign Debt :
Restructuring'}, la necesidad de aplicara
los paises deudores un esquema similar
a las leyes de quiebra entre privados, |
otorgéndale en el procaso un elevado |
poder de decision a los acreedores con |
i cutir el nivel de superévi fiscal consolida-

mios con el ministro Lavagna, se discutio

tuvieron que, como gesto de buena fa
ante la nueva gestion del Fondo, el mar-

compromisos. “Si no lo hacemos, |2 da-
remos la razdn a Krueger”, sefialan
Daﬂdahnpciﬁndalm—pugum

establecer una “impasse” hasta tanto se
conozea la nueva estrategia del Fondo
con la Argentina 0 mantener la coherencia
en la negociacion global porla deuda, pe-
leando en todas las instancias posibles.
Es probable que haya razones suficien-
tes tanto para pagar como para No pagar.
Para pagar, no desde una ingenua "buena
fe" (eufemnismo que, por cierto, o deblera

con la Argentina) sino desde una postura
racional gue exija, por ejemplo, conocer
de anternano qué tipo de aprobacion da-
ra el organismo a esta revision de metas,
Mo debe olvidarse que en la proxima revi-
sion (durante junic) el FMl empezard adis-

dnpamams.diﬁma{ﬁnquem-m

: altogrado de

complejidad.

La hipdtesis de un transitoro no-pago,
entanto, parecs ajustarse a la maxima in-
certidumbre gue se verifica por estas ho-
ras. Seria deseable, con todo, que el go-
biernc no utilice este instrumento provi-
sorio de negotiacion como un ejencicio
de retérica vacio de contenldo v, mas im-
portante, de utilidad social.

* ECONOMISTA ASOCIADD A ECOLATINA

negociar "urgentemente v de buena fa"
con los bonistas privados. ;Un anticipo
de lo que vendra?

Krueger es dura, inflexible, acaso fun-
damentalista. Pero también es una fun-
cionaria disciplinada de la administra-
cion Bush. Como antes, como siempre,
alli, en una Casa Blanca que se prepara
para la pelea electoral de noviembre, se
decidira el desenlace de la nueva pulsea-
da entre la Argentina v el FMI. Y tam-
bién si la mujer de apellido truculento
debera aprender a marchar con el freno
de mano puesto o 5i podra desplegar a
gusto una ofensiva a lo Torguemada. F

Francisco H. Smva
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